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TURKBESD Haziran Ayi Verileri — Sinirh Pozitif

TURKBESD Haziran ayi verilerine goére toplam Uretim
aylik bazda %22, yurt ici satiglar %7,5 ve ihracat %9,3
oraninda artig gOsterirken, 6 ana urin kategorisinin
tamaminda da aylik bazda uretimdeki artis dikkat cekti.
Aylik bazda en yuksek artis %41,2 Uretim ve %35,6
ihracat ile kurutucuda olurken, yurt i¢i satiglarda %26 ile
buzdolabi segmenti 6ne ¢ikti. Kuresel tedarik zincirinde
aksakliklar devam ederken, yillik bazda hala sektorel
olarak daralma go0zlense de aylk bazda artiglari,
Beyaz Egya sektori hisseleri igin ‘sinirli pozitif’ olarak
degerlendiriyoruz. Rekabet¢i glicin korunmasi igin ham
madde tedarik kanallarinin gesitlendiriimesinin  ve
maliyetin  kritk ©neme sahip oldugu beyaz esya
sektorinde, kiresel resesyon ve Rusya-Ukrayna
Savasi’'na yonelik gelismeler yakindan izlenmeye devam
ediliyor. Geligmis Ulke merkez bankalarindan faiz
artiglarina ilave olarak yiksek kiresel enflasyon
stagflasyon olasihgini artirirken birgok sektor icin oldugu
gibi bu durumu sektore yonelik risk faktorleri arasinda
degerlendiriyoruz.

(6 Oran Segmenty - adet Haz22 | Haz2l | ponc
ic Satiglar 759.664 775.974 -2,1%
hracat o .....2100172 223162 62%
Toplam Uretim 2.835.988 3.076.530 -7,8%
Uriin Segmentleri - adet Haz.22 Haz.21 Dngi“gli(m
ic Satig 241.419  200.545 20,4%
Buzdolabi ihracat 530.525 523.246 1,4%
Top. Uretim 805.500 751.921 7,1%
ic Satig 168.182  171.457 -1,9%
Camasir Makinesi Ihracat """""""""""""" 447130 ''''' 478428 """""" 65%
Top. Uretim 632.914 690.168 -8,3%
ic Sati 171.077  147.123 16,3%
Bulagik Makinesi ihracat | 490.152  467.767 4,8%
Top. Uretim 636799  634.808 0,3%
Ic Satis 101.796 102.555 -0,7%
Firin Ihracat 381.822 504.924 -24,4%
Top. Uretim 473.454 609.622 -22,3%
Ic Satig 60.621 143.171 -57,7%
Derin Dondurucu  ihracat 97.296 107.765 -9,7%
Top. Uretim 111.530 215.634 -48,3%
ic Satig 16.569 11.123 49,0%
Kurutucu ihracat 153247  157.032 2,4%
Top. Uretim 175.791 174.377 0,8%

Hisse Arastirma

Beyaz Egya Sektori

Hisse Kodu ARCLK VESTL VESBE

Cari Fiyat (TL) 66,60 24,50 8,89
Tawsiye AL AL -
12 Aylik Hedef Fiyat (TL) 98,70 38,64 -
52H En Yuksek (TL) 84,40 33,34 10,00
52H En DU$Uk (TL) 30,23 20,80 5,02

Piyasa Degeri (mn USD)
Halka Aciklik Orani (%) 25% 36% 13%
Endeks Payi (BIST100) 1,8% 0,5% 0,3%
Temettll Verimi 3,2% 0,0% 4,4%
3A Hacim Ort. (mn TL) 360,4 195,3 81,5
Relatif Performans
Yilbagindan Bu Yana 7,2% -38,1% -17,8%
Son Bir Yil 24,8% -89,9% -12,5%
Toplam Beyaz Egya Uretimi (Bin Adet)
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Uriin Kategorileri Bazinda Uretim (Bin Adet)
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Kaynak: TURKBESD, Finnet ve HLY Arastirma

Analist: Mehmet Bilal BIRCAN
MBircan@halkyatirim.com.tr
Istanbul: +902123148253
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Kinye & Cekince

Halk Yatinm Arastirma — Oneri Listesi Tanimlan
(Aksi belirtilmedikge 6niimiizdeki 12 ay i¢in beklenen performans)
AL: %20 ve Uzeri artis

TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0'in altinda azalig

Halk Yatirnm Arastirma

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Ebru USTA

Aysegil BAYRAM

Mehmet Bilal BIRCAN

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

+90212 3148181

Arastirma Direktoru

madar
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, Gida

Yénetmen
Strateji, Makroekonomi

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, Yazilim,
Teknoloji

Uzman
Havacilik, Dayanikli Tiketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90212 31481 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90212 3148185

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90212 3148216

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90212 314 8253

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel,
imzalanacak yatirim danismanligl sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhsligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer
alan ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek dogrudan ve dolayh
kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde ylrrlugl giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi
Hakkinda” ¢ikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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